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Sinopsis

Hoy en los mercados

Fuertes subidas para la renta variable y la renta fija. El inicio de noviembre estd resultando
muy positivo para los mercados.

Andlisis de situacion

Se confirma el giro alcista del mercado, aunque pensamos que se trataria de un rebote de
corto plazo, ya que la situacion macroeconédmica no ha variado.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento P Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién @ Continda siendo muy elevada.

Empresas r Creciente presion sobre beneficios.
Condicionesfinancieras D Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® J J +1.6%
Renta Fija®® J J +0.5%
Oro 4 s +0.1%
Petrdleo T J +2.0%
Criptomonedas®? s qr +0.4%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

La Reserva Federal no subid los tipos de interés en Estados Unidos pero no descarta
nuevas alzas en reuniones venideras. Para la autoridad monetaria la inflacion no estd ni
mucho menos controlada. La recuperacién de la economia, unida a la insensibilidad en el
gasto de los consumidores a las subidas de tipos, podria obligar en un futuro a encarecer
mas el precio del dinero. Sin embargo, los mercados volvieron a ver el vaso medio lleno y
dan practicamente por seguro el final en el ciclo de subidas de tipos. De hecho, el mercado
continlda esperando la primera rebaja para junio de 2024 pese a que Powell respondid
claramente que era un asunto que no se habia debatido.

Se confirma el rebote del mercado tras varias sesiones de lucha en torno a la zona de
soporte de medio y largo plazo. La dindmica alcista de las bolsas se ha ido fortaleciendo
claramente entre los ultimos dias de octubre y el comienzo del mes de noviembre, y se ha
acelerado tras conocerse ayer la decisidon de la Reserva Federal.

En la recta final de la semana los mercados seguirdn muy atentos a los resultados
empresariales (destacan los de Apple que conoceremos hoy al cierre) y a los datos oficiales

de empleo que se publicaran mainana en Estados Unidos.

El efecto en los mercados de la guerra en Oriente Medio ha perdido fuerza ante la cada
vez menos probable escalada del conflicto a otros paises.
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