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Sinopsis

Hoy en los mercados

Las bolsas se mueven en torno a los mdximos de la pasada semana a la espera de que se
conozca mafiana el dato de inflacion de octubre en Estados Unidos.

Andlisis de situacion

Seguimos esperando una consolidacion en los mercados que aligere la sobrecompra antes
de continuar el movimiento alcista.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién o Continta siendo muy elevada.

Empresas e Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras &> Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® J o +0.2%
Renta Fija® J s -0.1%
Oro s s +0.6%
Petrdleo T J +1.1%
Criptomonedas®? qr qr -0.5%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

El mercado necesita aligerar la sobrecompra, pero por ahora se niega a corregir. Llevamos
ya varios dias observando una dindmica en la que cada intento de consolidar viene seguido
de una recuperacion, anulando asi el movimiento consolidativo. Es cierto que la subida de
los ultimos dias no ha sido importante, pero los grandes valores estan permitiendo por
ahora esquivar una consolidacién que seria sana de cara a prolongar el movimiento alcista
de corto plazo.

Pero el hecho de que por ahora no se haya iniciado una fase consolidativa no significa
que esta no se vaya a producir. Los indices siguen sobrecomprados tras el rebote desde
minimos y han alcanzado una zona de resistencia intermedia, por lo que podrian
consolidar antes de superarlas o justo después.

La fortaleza del mercado podria venir determinada en el rabioso corto plazo por el
importante flujo de datos macroecondmicos de esta semana. En este sentido puede
resultar muy relevante el dato de inflacién estadounidense del mes de octubre que se
publicara mafana, en el que se espera una moderacidn en la partida general hasta el 3.3%
interanual y la estabilizacién en el 4.1% de la inflacién subyacente.
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