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Sinopsis

Hoy en los mercados

Sesion de escasos movimientos en los mercados financieros.

Andlisis de situacion

Reaparecen las dudas en el mercado al alcanzar la zona de resistencias. Sin un nuevo
catalizador podria imponerse una correccion de corto plazo.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién o Continta siendo muy elevada.

Empresas e Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras &> Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® J T -0.1%
Renta Fija®® J s +0.6%
Oro s s +1.1%
Petrdleo s J -5.0%
Criptomonedas®? qr qr +0.1%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

El rebote estd agotado y el mercado necesitard nuevos catalizadores para seguir
subiendo. Como ya avanzamos ayer, muchas son las sefales que estarian anticipando el
final de un rebote que ha permitido recuperar practicamente la totalidad de lo perdido en
3 meses en apenas 15 dias. La sobrecompra acumulada continda siendo muy elevada, y
serd necesaria una correccioén para relajarla.

En este escenario de consolidacién-correccidn se abren dos posibilidades:

- Que el mercado corrija parte de la subida, purgue la sobrecompra y retome el
movimiento alcista. Aqui se abririan de nuevo dos nuevas opciones, en funcién de si los
indices lograran con este nuevo impulso superar o no sus resistencias.

- Que la correccidon se agrave y los indices vuelvan a testar los minimos del mes de
octubre. La pérdida de dichos minimos supondria el inicio de una correccién mucho mas
profunda.

Los proximos dias seran importantes para comprobar la fortaleza real del mercado y su
posible evolucion. Por el momento somos partidarios de reducir el riesgo en cartera y
esperar acontecimientos para aprovechar las oportunidades que surjan en el mercado en
funciéndel escenarioque se desarrolle.
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