
Sinopsis

Hoy en los mercados

Sesión anodina y de márgenes estrechos en los mercados financieros.

Análisis de situación

El rebote del mercado ha perdido fuerza y las valoraciones vuelven a estar excedidas, lo que 
eleva la probabilidad de que se produzca una corrección consolidativa.

Termómetro Cíclico

Crecimiento    Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación    Continúa siendo muy elevada.
Empresas    Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras  Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

La proximidad de importantes zonas de resistencia ha frenado el impulso de los 
mercados por ahora. Como hemos comentado en anteriores informes, la violencia del 
movimiento iniciado en los mínimos de octubre, unido a la sobre reacción a algunas 
noticias (especialmente al dato de IPC estadounidense del mes de octubre publicado el 
pasado martes) nos han dejado unos mercados excedidos en momentum y en valoración.

Esta semana no contará con una agenda macroeconómica especialmente relevante, lo que 
unido a la festividad en Estados Unidos del Día de Acción de Gracias mermará la actividad 
de los mercados y reducirá las probabilidades de que se produzcan movimientos 
importantes.

Seguimos siendo partidarios de mantener el riesgo en cartera contenido y esperar nuevas 
oportunidades con binomio rentabilidad-riesgo más atractivo que el actual.
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1) ↓ ↑ +0.3%

Renta Fija(1) ↓  -0.2%

Oro   -0.4%

Petróleo  ↓ +3.0%

Criptomonedas(2) ↑ ↑ +1.7%
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