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Sinopsis

Hoy en los mercados

Ligeros avances para los mercados que contindan alimentando la sobrecompra acumulada.

Andlisis de situacion

Los mercados llegan al Dia de Accion de Gracias excedidos en momentum y sin atisbo por
ahora de consolidacion. Pero hay que mantener la prudencia porque los excesos se pagan.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién o Continta siendo muy elevada.

Empresas e Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras &> Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® s o +0.3%
Renta Fija®® J ) +0.0%
Oro s T -0.5%
Petrdleo J J -3.8%
Criptomonedas®? qr qr -2.4%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

é¢Vaso medio lleno o medio vacio? Las actas de la reunién de la Reserva Federal de los
dias 31 de octubre y 1 de noviembre no arrojan novedades. La Reserva Federal mantiene
su hoja de ruta y sus proximas decisiones dependeran de los datos que se vayan
conociendo. No hay por tanto
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