
Sinopsis

Hoy en los mercados

Descensos muy ligeros para los mercados de renta variable, pero regresan las dudas a los 
mercados de renta fija.

Análisis de situación

Las bolsas mantienen el pulso en zona de resistencia sin que por ahora se purguen los 
excesos, al tiempo que la renta fija avanza en el movimiento consolidativo.

Termómetro Cíclico

Crecimiento    Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación    Continúa siendo muy elevada.
Empresas    Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras  Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

Las bolsas mantienen la indefinición en la zona de resistencia. Los mercados de renta 
variable llevan varias jornadas moviéndose en torno a sus zonas de resistencia. No han 
atacado los máximos anuales de manera contundente, pero lo cierto es que tampoco ha 
habido todavía ningún movimiento correctivo, ni siquiera consolidativo. Y la celebración del 
Día de Acción de Gracias el pasado jueves en Estados Unidos ha retrasado aún más que los 
mercados se definan. Dado que se observa un agotamiento del movimiento alcista y los 
índices bursátiles se encuentran muy sobrecomprados, seguimos pensando que la opción 
más probable es que se produzca una consolidación, pero es todavía pronto para adelantar 
acontecimientos.

Sí ha habido novedades en los mercados de renta fija, donde la consolidación está 
avanzada e incluso podría confirmarse el inicio de un movimiento correctivo en los 
próximos días. De producirse, la esperanza de una rápida recuperación en los mercados de 
renta fija se evaporaría, y muy probablemente tendría un impacto negativo sobre la renta 
variable. En este escenario los tramos más largos de la curva de renta fija sufrirían 
nuevamente. Los plazos cortos, y especialmente los de la deuda pública de mayor calidad 
crediticia, seguirían siendo opciones seguras para invertir.

Esta semana será intensa en cuanto a datos macroeconómicos se refiere, destacando el 
dato de inflación adelantado de noviembre en la Eurozona y el PCE estadounidense del 
mes de octubre. Y cualquier desviación negativa podría favorecer un movimiento 
correctivo en los mercados.
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1)
 ↑ -0.1%

Renta Fija(1) ↓  +0.1%

Oro  ↑ +0.4%

Petróleo ↓ ↓ -0.3%

Criptomonedas(2) ↑ ↑ -0.3%
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