
Sinopsis

Hoy en los mercados

Los mercados lograron esquivar las pérdidas tras la apertura de Wall Street, si bien los 
movimientos continúan siendo estrechos y de escasa relevancia.

Análisis de situación

Los mercados se encuentran ya inmersos en una fase de consolidación que podría alargarse 
todavía algunos días.

Termómetro Cíclico

Crecimiento    Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación    Continúa siendo muy elevada.
Empresas    Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras  Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

Podemos afirmar ya que los mercados se encuentran en una fase de consolidación, pero 
es pronto para predecir cómo va a producirse dicha consolidación y cuánto va a 
alargarse. Por ahora las bolsas están registrando caídas muy ligeras, confirmando el 
enfriamiento del rally bursátil del mes de noviembre. También se ha registrado una 
consolidación algo más intensa en los mercados de renta fija, aunque por ahora han 
logrado esquivar la entrada en una dinámica correctiva. 

La consolidación de los mercados se está produciendo en tiempo más que en precio. Esto 
quiere decir que se está favoreciendo una relajación de los indicadores de momentum sin 
que se produzcan por ahora caídas relevantes en los mercados. Si esta dinámica continúa, 
la consolidación podría durar todavía algunos días, y nunca se puede descartar que 
finalmente haya una corrección que acelere la relajación de la sobrecompra.

En cualquiera de los dos casos, y siempre y cuando no haya un claro deterioro de las 
condiciones del mercado, supondría una nueva oportunidad de inversión aprovechable 
para las próximas semanas.
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1)
 ↑ +0.1%

Renta Fija(1) ↓  +0.1%

Oro  ↑ +1.2%

Petróleo ↓ ↓ +2.6%

Criptomonedas(2) ↑ ↑ +2.1%
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