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El rebote que esperábamos está en marcha. Podría tener más recorrido, pero necesita descansar…
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La semana pasada insistíamos desde estas líneas en que: “(…) los mercados (especialmente las bolsas) podrían asistir en un futuro relativamente próximo ya a una 
reacción alcista que, como anteriores reacciones alcistas dentro de una tendencia cíclica bajista, podría ser suficientemente intensa para hacerla aprovechable.”

Pues bien, dicha reacción alcista tuvo lugar efectivamente a lo largo de esta semana pasada, concretándose en una subida relevante —de en torno al +6% de media—
para los principales índices bursátiles.

Ganancias generalizadas también en los mercados de renta fija, aunque en este caso más comedidas —de alrededor del +2% de media, a nivel global—.

Este primer impulso alcista ha sido, por tanto, muy rápido y violento, alimentado en gran medida por el cierre acelerado de posiciones cortas, y respaldado también por 
la confianza creciente del mercado en que el proceso de subida de tipos por parte de los bancos centrales esté muy próximo ya a tocar techo, si es que no lo hubiera 
hecho ya.

Esta nueva dinámica alcista podría tener margen de recorrido adicional de cara a próximos días o semanas.

Sin embargo, a corto plazo, es muy posible que los mercados necesiten tomarse un respiro, tras las fuertes subidas disfrutadas en estos últimos días. Este respiro 
podría concretarse en un pullback o retroceso de consolidación.

La manera en que pudiera producirse este pullback condicionaría la solvencia y la continuidad de este rebote en próximos días y semanas. En este sentido, sería 
deseable que este posible pullback cumpliera las siguientes condiciones:

• Que el posible retroceso de los índices bursátiles fuera limitado, del orden del -3%, como máximo.

• Que el volumen de contratación en las sesiones bajistas fuera decreciente y reducido.

De esta manera, el mercado podría coger aire renovado sin sufrir un deterioro relevante de esta nueva dinámica alcista.
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El presente documento está basado en fuentes de información y cálculos considerados veraces y fiables. Sin embargo, Capitalia Familiar, EAF, S.L. no 
puede garantizar su exactitud y, por consiguiente, no acepta ningún tipo de responsabilidad sobre los mismos. Este informe tiene un carácter 

meramente informativo y no representa en ningún caso una oferta para la compra de producto o servicio alguno. Las expectativas de rentabilidad y 
riesgo que se incluyen en este informe representan proyecciones derivadas de nuestros modelos de valoración sobre la base de las probabilidades 

asignadas a diferentes escenarios macroeconómicos y financieros. Capitalia Familiar EAF, S.L. no puede garantizar, por tanto, que dichas expectativas 
vayan a concretarse realmente ni en el calendario ni con la magnitud prevista.
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