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Sinopsis

Hoy en los mercados

Sesion de descensos moderados en los mercados, insuficientes en cualquier caso para
relajar la sobrecompra.

Andlisis de situacion

Una sana consolidacion en los mercados es cada vez mds necesaria. Si los excesos no se
purgan aumentard el riesgo de que se produzca una correccion mds severa.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién o Continta siendo muy elevada.

Empresas e Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras &> Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® s T -0.7%
Renta Fija®® J s -0.5%
Oro s T -2.0%
Petrdleo s J -0.8%
Criptomonedas®? qr qr +4.8%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

El debate en torno a la inflacion y los tipos de interés continia monopolizando la
atencion del mercado. Y pese a las llamadas a la prudencia de los bancos centrales y las
recientes (y no tan recientes) equivocadas expectativas del mercado en este sentido, las
bolsas contindan descontando el préximo inicio de un ciclo de bajadas en los tipos de
interés de referencia. Los datos vuelven a dibujar una realidad no tan favorable que
obligaria a mantener los tipos elevados por un periodo de tiempo mas largo, lo que
aumenta nuevamente el riesgo de que se produzca una decepcion.

Seguimos pensando que la opcion mas probable es que se produzca una consolidacion
que permita purgar los excesos tanto en renta variable como en renta fija. Esperamos
que dicha consolidacién sea ordenada y a su finalizacidn permita aprovechar nuevas
oportunidades en el mercado. Un movimiento desordenado podria provocar caidas mas
importantes si se vuelve a desatar el panico vendedor. Por tanto, no es ahora el momento
de anadir riesgo en cartera ante la elevada probabilidad de que se produzca una correccidn
consolidativa.
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