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Sinopsis

Hoy en los mercados

El rebote del sector tecnoldgico permite a los indices americanos recuperarse tras varios
dias de consolidacion. Europa y la renta fija retroceden ligeramente.

Andlisis de situacion

El choque entre la realidad econdmica y la “realidad” del mercado puede provocar mucha
volatilidad en los mercados si ambas contindan distancidndose.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién o Continta siendo muy elevada.

Empresas e Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras &> Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® s o +0.4%
Renta Fija® J s -0.1%
Oro s T -0.2%
Petrdleo s J +0.3%
Criptomonedas®? qr qr -0.5%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

El momento actual hace imprevisible y peligroso al mercado. En las ultimas semanas
hemos observado un evidente aumento del optimismo que ha llevado a los principales
indices bursatiles a los maximos anuales del pasado mes de julio y a la renta fija a recuperar
buena parte de lo perdido durante el ejercicio. Pero llegados a este punto, serd necesario --
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