O capitalia
familiar
Informe Diario 18.12.2023

Sinopsis

Hoy en los mercados

Sesion de leves descensos en los mercados financieros, que siguen digiriendo las decisiones
de los bancos centrales.

Andlisis de situacion

A la espera de que se produzca esta noche la reunion del Banco de Japdn, los bancos
centrales han dejado un panoramamads incierto de lo deseable.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién o Continta siendo muy elevada.

Empresas e Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras &> Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® s o +0.0%
Renta Fija®® J ™ -0.2%
Oro s s +0.3%
Petrdleo s J +2.6%
Criptomonedas®? qr qr -1.5%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

La ronda de reuniones de bancos centrales finalizara esta noche con la del Banco de
Japon. Dicha reunion tiene especial importancia por la posibilidad cercana (o incluso
inmediata) de que el BoJ empiece a normalizar su politica monetaria. Hay que recordar
que, a diferencia de la mayoria de bancos centrales, el BoJ
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