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Sinopsis

Hoy en los mercados

La recuperacion del mercado no ha tenido continuacion hoy: el mercado cerré con
descensos moderados.

Andlisis de situacion

Se mantiene la consolidacion en los mercados. Dicha consolidacion contintua produciéndose
de manera ordenada.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién o Continta siendo muy elevada.

Empresas e Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras &> Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® s T -0.4%
Renta Fija®® J ™ -0.1%
Oro s s +0.1%
Petrdleo s J +2.7%
Criptomonedas®? qr qr +4.1%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Continda la consolidaciéon en los mercados financieros. La reaccidn alcista de ayer no ha
tenido continuacion hoy, con lo que se mantiene la fase consolidativa iniciada dias atras.
Esta consolidacion se sigue produciendo de manera ordenada, lo que esta favoreciendo
una relajacion de la sobrecompra acumulada sin que se produzcan caidas bruscas desde los
maximos alcanzados a finales de 2023.

A corto plazo la clave para los mercados podria estar en el dato de inflacién de Estados
Unidos relativo al mes de diciembre que conoceremos este jueves. No tanto porque
esperemos una importante variacion en uno u otro sentido sino por la sensibilidad que
siguen mostrando los mercados a la evolucién de los precios. En este sentido, un dato mas
fuerte de lo esperado podria enfriar las expectativas de reduccién de los tipos de interés y
presionar a la baja las cotizaciones y viceversa.

A mas largo plazo seguiremos pendientes de la evolucion de las principales economias,
que siguen desacelerandose. El mercado descarta una recesién econdmica, por lo que
cualguier empeoramiento de las condiciones podrian devolver el crecimiento econémico al
foco del mercado.

En otro orden de cosas, mafiana serd un dia importante para las criptomonedas, ya que la
SEC estadounidense debera pronunciarse sobre la autorizacion el primer ETF de bitcoin al
contado. En las dltimas semanas las criptomonedas han subido con fuerza espoleadas por
el avance que supondria el primer vehiculo financiero de este tipo.
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