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Sinopsis

Hoy en los mercados

Los datos macroeconomicos conocidos hoy tanto en China como en Occidente acrecentaron
las dudas del mercado, que cerré nuevamente en negativo.

Andlisis de situacion

La volatilidad del mercado podria aumentar en las préximas semanas como consecuencia
del continuo choque entre las expectativas del propio mercadoy la realidad econdmica.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién o Continta siendo muy elevada.

Empresas e Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras &> Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® s s -0.8%
Renta Fija®® J s -0.3%
Oro s J -0.9%
Petrdleo s J -0.4%
Criptomonedas®? qr s -1.7%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Los datos conocidos hoy en China evidenciaron el deterioro de la economia. Es cierto que
el PIB crecid un +5.2% en 2023, por encima del objetivo del gobierno del +5% pero estuvo
ligeramente por debajo de lo esperado por el mercado. Ademas, la demanda interna
continla desacelerandose y el mercado inmobiliario seguira tensionado en 2024.

Y en Europa el IPC vuelve a preocupar. La inflacién de la Eurozona
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