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Sinopsis

Hoy en los mercados

Sesion de alzas generalizadas en las bolsas que permiten enjugar parte de las pérdidas que
acumulan los mercados en el mes de enero. La renta fija continua corrigiendo.

Andlisis de situacion

Los mercados buscan una tregua antes de la importante recta final del mes de enero, en la
que resultados empresariales y bancos centrales serdn protagonistas.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién o Continta siendo muy elevada.

Empresas e Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras &> Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® s s +0.6%
Renta Fija® J s -0.1%
Oro s J +0.5%
Petrdleo s J +1.4%
Criptomonedas®? qr s -0.7%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Los resultados empresariales ganaran en relevancia a partir de la préxima semana. Como
suele ser habitual, en el inicio de la campafia esta siendo protagonista el sector financiero,
gue en esta ocasidon no ha brillado pese a las buenas cifras presentadas debido a unas
previsiones para 2024 menos optimistas de lo que deseaba el mercado. Pero a partir del
martes ya contaremos con un gran volumen de compaiiias publicando resultados, muchas
de ellas
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