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Sinopsis

Hoy en los mercados

Sesion de dudas en los mercados ante la bateria de noticias tanto a nivel macroecondémico
como empresarial.

Andlisis de situacion

El debate sobre el crecimiento econdmico vuelve a central la atencion de los mercados,
aunque la evolucion de inflacion y tipos de interés sequird estando presente.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién o Continta siendo muy elevada.

Empresas e Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras &> Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® T T -0.2%
Renta Fija®® J s -0.3%
Oro s J +0.2%
Petrdleo s 5 -0.2%
Criptomonedas®? qr J -3.3%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

El Banco de Japdn mantuvo sin cambios el nivel de referencia de los tipos de interés en
Japon. No hubo ninguna sorpresa en este sentido, ya que se esperaba que el precio del
dinero se mantuviera en el -0.1%. No obstante, en la rueda de prensa posterior el
gobernador Kazuo Ueda indicé que el BoJ esta confiadoen
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