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Sinopsis

Hoy en los mercados

Sesion alcista en las bolsas marcada por el buen tono de la tecnologia, impulsada por los
buenos resultados de Netflix.

Andlisis de situacion

Los bancos centrales entran en escena con los mercados en mdximos. ¢Cometerdn los
mismos errores del pasado?

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién o Continta siendo muy elevada.

Empresas e Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras &> Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® ) o +0.8%
Renta Fija®® J s +0.0%
Oro s J -0.4%
Petrdleo s s +1.6%
Criptomonedas®? qr J +1.9%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

éQué esperar del Banco Central Europeo? El mercado aguarda con un alto grado de
optimismo la reunién del banco central, obcecado en que la autoridad monetaria bajara
tipos en marzo o, a mas tardar, en abril. Sin embargo, no hay ningun indicio que nos
indique este primer movimiento de relajacion pueda llegar antes de junio. No hay que
olvidar que la economia europea ha esquivado hasta ahora la recesion, que la inflacion
general vuelve a repuntar con la subyacente desacelerandose cada vez menos y que el
empleo no se estd viendo afectado por ahora. Por tanto, Lagarde probablemente -------------
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