
Sinopsis

Hoy en los mercados

Alzas moderadas para los mercados financieros en una jornada marcada por la reunión del
Banco Central Europeo.

Análisis de situación

El Banco Central Europeo deja vía libre a la subida de los mercados a la espera de la reunión
de la ReservaFederal de la próxima semana.

Termómetro Cíclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación Continúa siendo muy elevada.
Empresas Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

El Banco Central Europeo mantiene el rumbo de su política monetaria. La entidad
mantuvo sin cambios el precio del dinero en la Eurozona y se aferra a la tesis de actuar en
función de los datos, evitando poner fecha al inicio del proceso de bajada de tipos. En la
rueda de prensa posterior, Lagarde no fue tan hawkish como en otras ocasiones, y esquivó
las preguntas en relación al calendario de bajadas de tipos. Sin embargo, de sus palabras se
desprende que la primera bajada podría llegar en junio si los datos lo avalan. En relación al
crecimiento reconoció la debilidad de la economía de la Eurozona, pero descartó que nos
encontremos ya en recesión.

IBM y Tesla son la cara y la cruz en la campaña de publicación de resultados. La
automovilística se desploma tras sus pobres resultados peores perspectivas, en tanto que
IBM es premiada por la mejora de su negocio. Esta noche conoceremos los resultados de
Intel, y mañana tendremos los de otros gigantes como Caterpillar, American Express o
Colgate-Palmolive. Las dos próximas semanas serán las más intensas en la campaña en
cuando a número de compañías publicando sus cuentas.

Alzas moderadas para los mercados, que pasan el examen del Banco Central Europeo y
miran a cotas más altas. Tras la superación y confirmación de resistencias de largo plazo,
los principales índices tienen vía libre para sumar un nuevo tramo al alza. Sin embargo,
dada la importancia y relevancia de los niveles recientemente superados, hay que extremar
la prudencia por si hubiera un debilitamiento del movimiento.
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1) ↑ ↑ +0.2%

Renta Fija(1) ↓  +0.2%

Oro  ↓ -0.1%

Petróleo   +1.8%

Criptomonedas(2) ↑ ↓ -1.1%
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