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Los mercados mandan...

El mercado financiero viene descontando desde hace meses un escenario éptimo, que se asienta
sobre dos pilares fundamentales:

e Elritmodecrecimientoeconémico seguird ajustandose alabajade manerasuaveycontenida, tras
las subidas de tipos de interés llevadas a cabo por los bancos centrales a lo largo de los pasados
trimestres.

e Lamoderaciondelastasasde inflaciénpermitird alosbancoscentrales reducirsustipos deinterés
de manera contundente —hasta 6 veces a lo largo de este aflo—, comenzando tan pronto comoen
este préximo mes de marzo.

Sin embargo, lo que muestrala realidad por el momento es que el ritmo de crecimiento econémico se
esta desacelerandode forma mas rapiday desequilibrada que la inflacién, lo que podria impedira los
bancos centrales bajar sus tipos de interés tanto y tan pronto como esperan los mercados.

Pero, hoy por hoy, los mercados siguen resistiéndose a contemplar los riesgos asociados a sus
expectativas optimistas, y a la postre, y hasta que la realidad termine imponiéndose de una u otra
forma, los mercados mandan...

Atendiendo a la dinamica actual de los diferentes mercados, la situacién se presenta por ahora un
tanto conflictiva:

e Los indices bursatiles estadounidenses NASDAQ100 y S&P500 marcando maximos historicos, en
claras tendencias alcistas, aunque excedidas.

e El indice europeo EUROSTOXX50 y el también estadounidense RUSSELL2000 mostrandose
relativamente mas débiles, dentro de unas dinamicas por el momento no concluyentes.

e Las referencias clave de renta fija —los bonos alemany estadounidense a 10 afilos— en claras
tendencias bajistas (al alza sus tipos de interés de mercado).

Parece, por tanto, que los mercados se decantan por ahora en favor de una apuesta pro ciclica o de
crecimiento, queriendo dar continuidad al impulso alcista iniciado a finales del pasado mes de
octubre.

En nuestraopinion, esta apuesta alcistay pro ciclicadelmercadoes una apuesta arriesgada, pero no
esnuestrotrabajo debatirconelmercado, a quien, por otra parte, ni le importa ni afecta lo que nosotros
digamosy pensemos.

Toca, por tanto, navegar a favor delviento que impone el mercado, pero sin bajar la guardia, porque,
como el mar, puede llegar a ser extremadamente cambiante y traicionero...
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Dindmicas tanto de corto como de medio plazo no concluyentes, por el

EURO STOXX50 Sinsenal  Sinsefal Neutral Neutral Alaespera Alaespera

momento.
) ) Excedido al Excedido al .. ~ . . ‘e
S&P 500 Alcista Alcista Iz . Atencion  Alaespera  Sefial de compra a corto plazo, pendiente de confirmacion.
alza alza
NASDAQ 100 Alcista Alcista Excztli;:e at Exczi‘:o at Comprado Alaespera JEISIEINEERUIEETG L GTIERL T DTy BT =S

RUSSELL2000 Sinsenal  Sinsefal Neutral Neutral Alaespera Alaespera Dindmicas tanto de corto como de medio plazo no concluyentes, por el

momento.
RENTAFUJA
Excedido a A la espera de ver como resuelve en torno a los niveles actuales, asi como a
GERMAN BUND  Bajista Bajista ) Neutral Alaespera Alaespera . P - .
la baja posible sefial de venta a medio plazo.
. - Excedidoa a espera de ver como resuelve en torno a los niveles actuales, asi como a
US TREASURY Bajista Sin sefal ) Neutral Alaespera Alaespera . P - ,
la baja posible sefial de venta a medio plazo.

Nota: Corto plaze: datosdiaries. | Medio plazo: datos semanales.
Fuente: Elaboracicn a partir de sistema de analisis desarrollade por Capitalia Familiar EAFN S.L.
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