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Sinopsis

Hoy en los mercados

Sesion de calma en los mercados de renta variable, que tratan de reponerse de la tormenta
vivida ayer en Estados Unidos tras la reunion de la Reserva Federal.

Andlisis de situacion

La Fed da un nuevo bafio de realidad a los mercados, que pese a todo no varian sus
expectativas de bajadas de tipos para 2024. Atencion a los resultados empresariales.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacion o Continda siendo muy elevada.

Empresas e Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras @& Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® ) o +0.4%
Renta Fija®® J s +0.6%
Oro s gp +0.7%
Petrdleo s s +1.0%
Criptomonedas®? qr J -1.3%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

La Reserva Federal no cumple los deseos del mercado. La Fed mantuvo sin cambios el
precio del dinero, pero ni el comunicado posterior a la reuniéon ni Powell en su
comparecencia ante la prensa evidenciaron la urgencia por bajar los tipos de interés que
demandaba el mercado. Powell explicd que necesitan
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