
Sinopsis

Hoy en los mercados

Alzas en las bolsas estadounidenses, que alcanzan cotas que podrían ser psicológicamente
relevantes,y descensosmoderadospara los índices europeos y la renta fija.

Análisis de situación

El mercado laboral está resultando clave en el difícil equilibrio entre crecimiento económico
e inflación.

Termómetro Cíclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación Continúa siendo muy elevada.
Empresas Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

El mercado laboral amortigua los efectos negativos de las subidas de tipos de interés.

Es evidente que las subidas en el precio del dinero están teniendo consecuencias para las
familias y las empresas, toda vez que encarecen el crédito y limitan su capacidad de
financiación. En el caso de las empresas, este efecto ---------------------------------------------------
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1) ↑ ↑ +0.3%

Renta Fija(1) ↑ ↓ -0.1%

Oro  ↑ +0.2%

Petróleo  ↑ +0.3%

Criptomonedas(2) ↑ ↓ -0.2%
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