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Sinopsis

Hoy en los mercados

Sesion de escasa relevancia para los mercados financieros en la que las protagonistas
fueron las compaiiias que presentaron resultados.

Andlisis de situacion

El mercado continuda ajustando sus expectativas a la realidad macroecondmica. El proximo
martes conoceremos el dato de inflacion del mes de enero en Estados Unidos.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién o Continta siendo muy elevada.

Empresas e Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras &> Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® T T -0.1%
Renta Fija®® ™ J -0.3%
Oro s T -0.3%
Petrdleo s a5 +2.6%
Criptomonedas®? qr J +4.1%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Los resultados empresariales fueron protagonistas en una sesidon sin demasiadas
referencias macroecondmicas en Occidente. Asi, en el S&P500 el 77% de las companias
gue lo componen ya han reportado sus cuentas. Y de ellas el 68% ha batido las previsiones.
Es cierto que en general eran unas cifras
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