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Sinopsis

Hoy en los mercados

Jornada intrascendente en los mercados financieros, que no contaron con la referencia en
Estados Unidos por la celebracion del Dia de los Presidentes.

Andlisis de situacion

El mercado se encuentra excedido y esperamos que en las proximas semanas se produzca
una rotacion sectorial que podria desembocaren una fase consolidativa-correctiva.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién o Continta siendo muy elevada.

Empresas e Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras &> Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® T T -0.1%
Renta Fija®® s J +0.0%
Oro s s +0.2%
Petrdleo s T -0.1%
Criptomonedas®? qr qr +0.1%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

¢Como esta la carrera electoral estadounidense? Aprovechando la celebracion del Dia de
los Presidentes, vamos a hacer un repaso a la situacion electoral en Estados Unidos a 9
meses de que se celebren las elecciones presidenciales. Pese a la situacién de bonanza que
se vive en Estados Unidos, la realidad es que Trump
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