
Sinopsis

Hoy en los mercados

Jornada anodina y de escasa relevancia tanto a nivel macroeconómico como a nivel
mercados.

Análisis de situación

La avaricia ha tomado el control de las bolsas, por lo que debemos ampliar la cautela ante
cualquier posible cambio de sentimientode mercado.

Termómetro Cíclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación Continúa siendo muy elevada.
Empresas Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

Los mercados se mantienen muy excedidos y en zona de máximos. Esta situación no
debería alargarse por mucho tiempo, pero también hay que tener claro que mientras dure,
las bolsas seguirán subiendo. Por supuesto, una fase consolidativa de corto plazo no
implicaría el final de la tendencia alcista de largo plazo. Pero sí serviría para relajar los
indicadores de momentum y ajustar valoraciones, lo que podría dejar nuevas e
interesantes oportunidades y favorecería la entrada de dinero nuevo que permitiera dar
continuidad a la tendencia alcista de largo plazo.

Esta semana será importante desde el punto de vista macroeconómico, aunque las más
importantes se conocerán en la recta final de la semana. Así, el miércoles hablará Powell,
presidente de la Fed, el jueves el Banco Central Europeo celebrará su reunión en materia
de política monetaria y el viernes se publicarán los datos de empleo de febrero en
Estados Unidos. Todo ello nos dará una idea más clara de la posición de los bancos
centrales y la posible hoja de ruta sobre el proceso de bajadas de los tipos de interés.
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1) ↑ ↑ +0.1%

Renta Fija(1)
 ↓ -0.2%

Oro   +1.3%

Petróleo  ↑ -1.4%

Criptomonedas(2) ↑ ↑ +5.5%
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