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Sinopsis

Hoy en los mercados

Los mercados de renta variable se recomponen tras el susto vivido en la jornada de ayer.

Andlisis de situacion

Las bolsas mantienen la batalla en zona de mdximos historicos: écontinuardn las subidas sin
descanso o iniciaremos un necesario movimiento consolidativo?

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacion o Continda siendo muy elevada.

Empresas e Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras @& Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® ) o +0.8%
Renta Fija®® s J +0.2%
Oro s gp +0.3%
Petrdleo s a5 +2.8%
Criptomonedas®? qr qr +4.1%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Powell avanzoé en su discurso ante el Congreso estadounidense que la Reserva Federal no
tomara decisiones precipitadas a la hora de bajar los tipos de interés. La autoridad
monetaria no iniciara el proceso de bajadas hasta que no haya confirmacién de que se ha
vencido a la inflacién. Una rebaja del precio del dinero prematura podria provocar una
recuperacion de
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