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Sinopsis

Hoy en los mercados

Los colosos tecnoldgicos favorecieron de nuevo un rebote de las bolsas americanas. Cautela
en las bolsas europeasy la renta fija.

Andlisis de situacion

El mercado se mantiene a la expectativa en una semana que estard marcada por las
reuniones de algunos de los principales bancos centrales.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién o Continta siendo muy elevada.

Empresas e Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras <« Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® ) o +0.5%
Renta Fija® s J -0.1%
Oro s gp +0.1%
Petrdleo s a5 +1.7%
Criptomonedas®? qr qr -1.1%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

La atencion de los mercados estarda esta semana en las reuniones de algunos de los
principales bancos centrales:

El Banco de Japdn sera protagonista ante la cada vez mas elevada probabilidad de que
suba los tipos en su reunion de esta madrugada del -0.10% al 0.0%. La entidad justificaria
la subida ante la cercana consecucion de sus objetivos y la subida de los salarios.

La Reserva Federal no movera los tipos de interés en la reunién que celebrard entre
mafiana y el miércoles, pero serd muy importante conocer las perspectivas econémicas y
de inflacién de la autoridad monetaria de cara a predecir el calendario de la bajadas de
tipos. El mercado descuentaque el primer recorte de tipos se producira en junio.

El Banco Nacional Suizo podria adelantarse al resto de bancos centrales y bajar el precio
del dinero el jueves en Suiza gracias a la moderacién de la inflacién en el pais.

El Banco de Inglaterra, que se relne el jueves, podria también relajar su discurso y marcar
una hoja de ruta para las bajadas de tipos en el Reino Unido. La moderacién de la inflacidn
y la mala evolucién econdmica justificarian una rebaja para junio segun el mercado.

Los mercados se mantienen por ahora la expectativa. Las bolsas la semana pasada
evidenciaron cierto agotamiento del movimiento alcista pero sin que se haya producido por
ahora ninguna sefial de giro correctivo. La deuda, sin embargo, mantiene su tendencia
negativa ante la evidencia de que los tipos no bajaran tanto como esperaba el mercado.
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