
Sinopsis

Hoy en los mercados

Ligeros avances en los mercados financieros que no cambian el panorama de las últimas
jornadas.

Análisis de situación

Tranquilidad en los mercados tras la reunión del Banco de Japón y a la espera de que
finalice la reunión de la Reserva Federal estadounidense.

Termómetro Cíclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación Continúa siendo muy elevada.
Empresas Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

El Banco de Japón cumplió las previsiones y elevó los tipos de interés hasta el rango
comprendido entre el 0.0% y el 0.1%, abandonando así los tipos de interés negativos.
También abandonó su control sobre la curva de tipos y dejará de comprar fondos cotizados
en bolsa e inmobiliarios. No obstante, la autoridad monetaria escenificó un tono “dovish” y
aseguró que seguirá comprando deuda nipona y que actuará si los rendimientos de los
bonos japoneses se tensionaran.

No es de extrañar la cautela del Banco de Japón al realizar este movimiento, ya que si
normaliza ----------------------------------------------------------------------------------------------------------
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1) ↑ ↑ +0.3%

Renta Fija(1)
 ↓ +0.1%

Oro  ↑ -0.3%

Petróleo  ↑ +0.7%

Criptomonedas(2) ↑ ↓ -4.8%
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