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Sinopsis

Hoy en los mercados

Todo pendiente de la Reserva Federal: los indices bursdtiles se posicionan nuevamente en
mdximos a la espera de la decision de la autoridad monetaria.

Andlisis de situacion

La reunidn de la Reserva Federal nos dard una idea mds precisa de la situacion actual de la
economia americana, pero a medio y largo plazo la situacion sigue siendo mds incierta.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién o Continta siendo muy elevada.

Empresas e Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras <« Restrictivas. Aumento del riesgo de crédito.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® ) o +0.0%
Renta Fija®® s J +0.1%
Oro s gp +0.0%
Petrdleo s T -1.8%
Criptomonedas®? qr J +1.1%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Turno para la Reserva Federal, ésorprenderd la autoridad monetaria al mercado? A las
19:00 horas en Espafia se conocera el comunicado y a las 19:30 Powell comparecera ante la
prensa. Esta totalmente descontado que no habrd cambios en los tipos de interés, pero
serd clave conocer las perspectivas de los miembros de |a Fed.

En el plano econdmico, la Fed probablemente incidird en la mejoria de la economia en los
ultimos meses, que apoyaria la tesis de un aterrizaje suave, al tiempo que se estaria
produciendo una desaceleracion en el mercado laboral. Sin embargo, la evolucién de la
inflacion no es la deseable todavia y podria revisarse al alza el nivel esperado para este afio.
Todo ello probablemente se traduciria en una prevision de dos bajadas de tipos para
2024, frente a las 3 esperadas en diciembre. Adicionalmente, la Fed podria dar pistas
sobre la hoja de ruta de la reduccién de su balance, especialmente en lo relativo a las
compras de bonos respaldados por hipotecas.

Ademas de la Reserva Federal, no podemos olvidar que maiiana se reuniran también el
Banco Nacional Suizo y el Banco de Inglaterra.

Los mercados esperan la cita con la Fed en maximos. Si la reaccion del mercado a dicha
reunioén es positiva, podrian superarse dichos maximos e iniciarse un nuevo tramo alcista.
Pero si no son bien recibidos, el agotamiento del movimiento alcista que veiamos en
pasadas jornadas podria dar paso a una consolidacion que, por otro lado, vemos
claramente necesaria.
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