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Sinopsis

Hoy en los mercados

La renta variable retoma los descensos, confirmando un escenario consolidativo. La renta
fija recuperaterreno tras marcar ayer minimos anuales.

Andlisis de situacion

El debate en torno a los tipos de interés y el panorama geopolitico global condicionardn la
evolucion de los mercados en las proximas semanas.

Termoémetro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién o Moderandose pero continta siendo elevada.
Empresas e Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras &> Restrictivas.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® T T -0.6%
Renta Fija®® s J +0.4%
Oro s gp +0.5%
Petrdleo s T -0.8%
Criptomonedas®? qr qr -3.5%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

La publicacion maiiana del dato de inflacion del mes de marzo en Estados Unidos
alimenta el temor del mercado a que la Reserva Federal vuelva a retrasar las bajadas de
tipos. Se espera que el IPC suba dos décimas en tasa interanual hasta el 3.4%, en tanto que
el IPC subyacente se moderaria una décima hasta el 3.7%. La tendencia
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