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Sinopsis

Hoy en los mercados

Caidas generalizadas en los mercados financieros tras conocerse un dato de inflacion
estadounidense peor de lo previsto.

Andlisis de situacion

El golpe de realidad al mercado que suponen los nuevos retrasos en el proceso de bajada de
tipos en Estados Unidos estd favoreciendo la consolidacionde las bolsas.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién o Moderandose pero continta siendo elevada.
Empresas e Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras @& Restrictivas.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable® T Gy -1.1%
Renta Fija®® s J -0.8%
Oro s T -0.2%
Petrdleo s a5 +0.1%
Criptomonedas®? qr qr -1.1%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

La inflacion estadounidense vuelve a repuntar y pone en duda las bajada de tipos en
Estados Unidos. La inflacidon general se aceleré en marzo hasta el 3.5% interanual y la
subyacente se mantuvo en un crecimiento del 3.8%, datos en ambos casos peores de lo
esperado. La energia, los transportes y la vivienda fueron los motores de esta subida. Este
mal dato ha propiciado que el mercado retrase a septiembre la primera posible rebaja de
tipos por parte de la Reserva Federal, para un total de dos bajadas en 2024. La Reserva
Federal estd
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