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Sinopsis

Hoy en los mercados

Las bolsas profundizan en sus caidas y se acercan ya a las primeras zonas relevantes de
soporte. La renta fija no levanta cabeza y podria volver a minimos de 2023.

Andlisis de situacion

La fase consolidativa de las bolsas podria estar llegando a su fin, pero no puede descartarse
un escape bajista temporal si persisten las incertidumbres.

Termometro Ciclico

Crecimiento i Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién <« Moderandose pero continua siendo elevada.
Empresas i Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras @ Restrictivas.
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Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable P s -0.5%
Renta Fija(?) Ly J -0.3%
Oro P 9P +0.6%
Petréleo s P +0.2%
Criptomonedas(? | s -2.1%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Israel desafia a la razén y anuncia que volvera a atacar a Irdn. Parecia que con el ataque
de advertencia de Irdn sobre Israel (realizado con armas en su mayoria interceptables y
avisado previamente a Estados Unidos) la escalada de tensién podria frenarse. Asi lo daban
por hecho al menos tanto desde la Casa Blanca como desde Irdn, ya que a ninguna de las
partes les interesa un conflicto a gran escala. Sin embargo,
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