
Sinopsis

Hoy en los mercados

Intento de rebote frustrado en los mercados de renta variable, que se sitúan ya en zonas
relevantes de soporte. La renta fija recupera terreno pero sin demasiada convicción.

Análisis de situación

Las bolsas podrían estar formando un suelo de corto plazo que favorecería un rebote, pero
cuidado con las incertidumbres tanto a nivel geopolítico como macroeconómico.

Termómetro Cíclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación Moderándose pero continúa siendo elevada.
Empresas Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras Restrictivas.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

Las caídas de los mercados durante el mes de abril han llevado a los principales índices a
las primeras zonas relevantes de soporte. Esto ha permitido purgar buena parte de la
sobrecompra acumulada, lo que ha devuelto a los indicadores de momentum a una zona
neutral. Desde estos niveles, podríamos asistir a un rebote de corto plazo, pero
probablemente no será el fin de la fase consolidativa, ya que existen factores que seguirán
provocando incertidumbre sobre los mercados.

El primero de dichos factores es -----------------------------------------------------------------------------
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1) ↑  -0.3%

Renta Fija(1)
 ↓ +0.3%

Oro ↑ ↑ -0.2%

Petróleo  ↑ -1.3%

Criptomonedas(2) ↑ ↓ -5.3%
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