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Sinopsis

Hoy en los mercados

Las bolsas rebotan tras varias sesiones de descensos, si bien el movimiento carece por
ahora de fortaleza. La renta fija no levanta cabeza.

Andlisis de situacion

Mientras no se produzca una reaccion contundente del mercado no se puede dar por
finalizado el movimiento consolidativo en curso de las bolsas.

Termometro Ciclico

Crecimiento i Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién <« Moderandose pero continua siendo elevada.
Empresas i Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras @ Restrictivas.
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Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable g = +0.4%
Renta Fija(?) Ly J -0.2%
Oro P 9P +0.4%
Petrodleo s s +0.1%
Criptomonedas® 1t J +3.9%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Calma tensa en Oriente Medio. Estados Unidos y sus socios contintan haciendo una
Ilamada a la contencidn a Israel al tiempo que imponen sanciones a Irdn tras su ataque del
pasado fin de semana. Sin embargo, Israel ha decidido que respondera para preservar sus
intereses. La cuestidon es cuando y cdémo devolverd el golpe. En las ultimas horas se
especulaba con que Israel pudiera
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