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Sinopsis

Hoy en los mercados

El rebote se frena en los mercados a la espera de que se publiquen datos clave en Estados
Unidos y avance la campaiia de resultados del primer trimestre.

Andlisis de situacion

Si los datos en Estados Unidos evidencian un posible enquistamiento de la inflacion los
mercados podrian profundizar en la consolidacion iniciada a comienzos de abril.

Termometro Ciclico

Crecimiento i Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién <« Moderandose pero continua siendo elevada.
Empresas i Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras @ Restrictivas.
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(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Los resultados empresariales del primer trimestre del afio ganan protagonismo. Con el
conflicto entre Israel e Irdn desescalando (por ahora), los mercados se centran en los
resultados empresariales que, en general, contindan resultando mejores de lo esperado
aunque las previsiones a futuro no estdn convenciendo en todos los casos. La protagonista
hoy fue Tesla, que presentd anoche unas muy malas cifras, pero ha sido premiada por el
mercado tras anunciar que producird modelos mas asequibles. Hoy al cierre presentaran
sus cuentas Meta, IBM y ServiceNow.

Pero los resultados no seran el Unico foco de atencion
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