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Sinopsis

Hoy en los mercados

Fuertes caidas generalizas tanto para la renta fija como para la renta variable, que acusan
los malos datos macroecondmicos y los discretos resultados empresariales.

Andlisis de situacion

Desaceleracion del crecimiento econdmico y subida de precios en Estados Unidos: una
pesadilla para la Reserva Federal.

Termometro Ciclico

Crecimiento i Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién <« Moderandose pero continua siendo elevada.
Empresas i Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras @ Restrictivas.
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(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

El dato del PIB del primer trimestre en Estados Unidos muestra una desaceleracién
econdmica mas intensa al tiempo que evidencia un enquistamiento de la inflacion. La
publicacién del dato reflejo un crecimiento del 1.6% trimestral anualizado, muy por
debajo del 2.5% esperado y del 3.4% anterior. Las causas de este menor crecimiento son
una
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