
Sinopsis

Hoy en los mercados

El movimiento alcista de los mercados ha perdido fuelle al alcanzar la parte alta del canal
lateral en el que se están moviendo estos días.

Análisis de situación

La Reserva Federal y los datos de empleo del mes de abril en Estados Unidos marcarán el
paso de los mercados a corto plazo, sin olvidar la incertidumbre a nivel geopolítico.

Termómetro Cíclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación Moderándose pero continúa siendo elevada.
Empresas Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras Restrictivas.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

Comienza una semana importante en el plano macroeconómico. Lo más relevante serán
la reunión de la Reserva Federal entre mañana y el miércoles y la publicación el viernes de
los datos oficiales de empleo del mes de abril en Estados Unidos. De la Reserva Federal no
se esperan cambios relevantes tras los malos datos de inflación conocidos en los últimos
meses, que retrasarían a finales de año el inicio de las bajadas de tipos según las
expectativas del mercado, pero será importante saber si se ha producido alguna variación
en la visión de la Fed. Respecto a los datos de empleo, veremos si la debilidad en el
crecimiento de la economía constatada en el primer trimestre ha penalizado la
contratación o el mercado laboral sigue mostrando una salud de hierro.

No debemos descartar nuevos episodios de tensión en Oriente Medio. Mañana finaliza la
Pascua judía y no se descarta que Israel tome nuevas represalias contra Irán y sus satélites
tras finalizar las fiestas.

El mercado se ha frenado en la parte alta del canal en el que se mueve en las últimas
semanas, y habrá que ver si tiene la fuerza necesaria para perforarlo al alza o nos
seguimos moviendo en rango. Por el momento la consolidación continúa y hay que esperar
nuevos acontecimientos de cara a aprovechar las oportunidades que nos deje dicha
consolidación.
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1) ↑  +0.1%

Renta Fija(1)
 ↓ +0.2%

Oro ↑  +0.3%

Petróleo   -0.2%

Criptomonedas(2) ↑  -2.1%
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