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Algo huele mal cuando el oro brilla...

En poco mas de un mes, el precio del petréleo ha subido alrededor de un 11% vy el del oro un 14%.
Movimientos tan rapidos e importantes en estas dos referencias tan relevantes no suceden porque si.
Normalmente, este comportamiento viene asociado a un aumento del riesgo geopolitico, y a la posibilidad
de un conflicto bélico, que pudiera implicar a paises productores de petroleo.

De acuerdo con las ultimas informaciones, Iran se dispone a atacar a Israel en breve (posiblemente tras
la finalizacion del ramadan), como represalia al reciente ataque israeli contra la embajada irani en
Damasco. De confirmarse, este ataque supondria laimplicacién de formaya directa de Iran en el conflicto
de Oriente Préximo, y supondria un importante y peligroso salto cualitativo del mismo.

Aqui en Europa, parece evidente que Ucrania —y tras ella las potencias occidentales— estan perdiendo
la guerra frente a Rusia o, cuando menos, no la estan ganando, que a efectos practicos viene a ser lo
mismo: Putin planto cara a la OTAN, y hoy se sabe mas fuerte (la OTAN rehuye la confrontacion directay
abierta con Rusia).

Y en medio de este polvorin en ebullicion, ni en Europa ni en Estados Unidos tenemos politicos de la
inteligenciay altura de miras que exigen estos tiemposy estos retos: y Putiny Xi Jinping, mucho mas listos
y curtidos, lo saben bien.

Y los mercados financieros también lo saben. De aqui que estos movimientos en la tectdnica geopolitica
les haga sentirse inseguros y nerviosos. De ahi también que le saquen brillo al oro...

Ademas, entre tanto seismo, empiezan a tambalearse también las previsiones de bajadas de los tipos de
interés que el mercado esperaba que la Reserva Federal estadounidense iniciara en el mes de junio: la
economia norteamericana continia mostrandose fuerte, y la inflaciéon no termina de moderarse al ritmo
necesario.

Para unos mercados que vienen descontando un escenario 6ptimo de cara a los préoximos meses, sin
apenas margen para posibles sorpresas negativas, este aumento de la incertidumbre, y su posible
evolucion en proximos dias y semanas, podria alimentar la creciente debilidad mostrada tanto por las
bolsas como los mercados de renta fija en las ultimas jornadas.

Contodo, el exceso alcista que venian mostrando los indices bursatiles principales desde hacia semanas
ha sido purgado ya en gran medida (el recorrido adicional a la baja en este sentido seria ya limitado, de en
torno a un -2%). Sin embargo, esta por ver si esto resulta suficiente para la formacion de bases fiables
desde la que retomar la tendencia alcista o si, por el contrario, en su habitual movimiento pendular, los
mercados basculan ahora hacia el exceso bajista, concretandose en caidas mas pronunciadas (de en
torno a un -7% adicional, en este caso), antes de hacer suelo.
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SENAL MOMENTUM POSICIONAMIENTO
Diaria Semanal Diario Semanal Acorto Amedio
RENTA VARIABLE
EURO STOXX50  Bajista Sin sefal Neutral Excedido al Alaespera Comprado Celta.das las pt?su:lonfs tdcticas. Cifiendo stops de proteccién para las ;
alza posiciones de inversion. Estado de sobrecompra purgado en gran medida.
S&P 500 Sinsefial  Sin sefal Neutral Excedidoal Alaespera Comprado Dlll-éll'l'llca-lfl) concluyente. Cifiendo stops de pr par:.i lasp
alza de . Estado d b pra purgado en gran medid
Dinami flictiva. Cifiendo st d 0 I d
NASDAQ 100 Bajista Alcista Neutral Neutral Alaespera Comprado Illal'l’l.lfil G IUEHLEE EILED D0 [l ©
. Estado de sobr pra ya purgad
. . . Excedido al L
RUSSELL 2000 Bajista Sin senal Neutral alza Alaespera Alaespera Dinamica no concluyente. Estado de sobrecompra ya purgado.
RENTAFIJA
Clara dindmica bajista. A | s fi ion di ible sefial de
GERMAN BUND  Bajista Bajista Neutral Neutral Alaespera Alaespera v:r::a tnamica hajt a espera de confirmacion de posfile sefial de
US TREASURY Bajista Bajista Neutral Neutral Atencion  Atencion  Sefial de venta, pendiente de confirmacicn, y de riesgo elevado.

Nota: Corto plaze: datosdiaries. | Medio plazo: dates semanales.

Fuente: Elaboraciona partir de sistema de analisis desarrollado por Capitalia Familiar EAFM S.L,
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