
Sinopsis

Hoy en los mercados

Los mercados de renta variable y renta fija prolongan el rebote desde la parte baja del
rango en que se vienen moviendo desde hace días.

Análisis de situación

La esperanza en que la Reserva Federal sí pueda bajar tipos en 2024 permite a los mercados
rebotar, pero el impulso es insuficiente por ahora para adelantar una vuelta a las subidas.

Termómetro Cíclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación Moderándose pero continúa siendo elevada.
Empresas Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras Restrictivas.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

Los mercados celebran un posible escenario de tipos de interés más benévolo en Estados
Unidos. Pese a los nulos logros desde el pasado verano en su lucha contra la inflación, la
Reserva Federal comunicó que sigue viendo posible rebajas en el precio del dinero hacia
finales de año. Esto, sumado a unos datos de empleo en el mes de abril que reflejaron una
menor fortaleza del mercado laboral, -----------------------------------------------------------------------
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1) ↑  +0.6%

Renta Fija(1)
 ↓ +0.1%

Oro ↑ ↑ +1.1%

Petróleo   +0.7%

Criptomonedas(2) ↑  +0.2%
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