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Sinopsis

Hoy en los mercados

La bolsas prolongan el rebote y los principales indices bursdtiles alcanzan niveles de
resistencia.

Andlisis de situacion

Oportunidad para testar la fortaleza de fondo del mercado de cara a definir su evolucion a
corto plazo. Cautela a medio y largo plazo por la situacion macroeconémica y geopolitica.

Termometro Ciclico

Crecimiento i Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién <« Moderandose pero continua siendo elevada.
Empresas i Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras @ Restrictivas.
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Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable g = +0.4%
Renta Fija® = J +0.4%
Oro P qr° -0.4%
Petrodleo s s -0.2%
Criptomonedas(? 1t S +0.9%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

El mercado continla recuperando el optimismo gracias a la Reserva Federal. Lo
preocupante de la situacidén no es el titular en si, sino el porqué. Ya que la Fed no solo ha
perdido su credibilidad por sus pésimas decisiones y por sus equivocadas predicciones. Es
que ahora parece decidida a bajar los tipos pese a que reconoce
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