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Sinopsis

Hoy en los mercados

Dudas en los principales indices de renta variable. Solo las bolsas europeas cerraron con un
tono mds positivo apoyados por los resultados empresariales conocidos hoy.

Andlisis de situacion

Los mercados luchan por prolongar el rebote alcista de corto plazo en medio de un
panorama macroecondmico y geopolitico cada vez mds incierto.

Termometro Ciclico

>

Crecimiento i Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién <« Moderandose pero continua siendo elevada.
Empresas i Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras @ﬁ Restrictivas.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable P s -0.1%
Renta Fija(?) Ly J -0.2%
Oro P 9P +0.2%
Petrodleo s s +0.5%
Criptomonedas(? | s -0.9%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

La ofensiva israeli en Gaza continla generando tensiones a nivel internacional.
Especialmente delicada es la situacion para Biden, que tiene elecciones en noviembre y la
crisis humanitaria de Gaza le estd pasando factura entre su electorado. Biden ha pospuesto
el envio de una remesa de bombas a Israel para tratar de presionar a Netanyahu en sus
intenciones. Por ahora, el ataque esta siendo menos lesivo que en otras ofensivas, pero la
concentracidn de poblacidn civil en esa zona de la franja hace temer lo peor.

El Banco de Suecia inicia el proceso de bajadas de tipos de interés. Rebajo en 25 puntos
basicos el precio del dinero hasta el 3.75% y adelantd dos posibles bajadas en lo que resta
de ano si continda moderandose la inflacién. Este movimiento ha reafirmado la creencia
del mercado en que el Banco Central Europeo seguira el mismo camino en junio.

El mercado trata de digerir el discurso erratico de la Reserva Federal. Ayer Kashkari,
presidente de la Fed de Minneapolis, comentd que los tipos deberian mantenerse elevados
por un tiempo mas largo, evidenciando una visién mas dura que la ofrecida por Powell dias
atrds. Ademds, aumentan las dudas en torno a la independencia de la autoridad monetaria
de cara a las elecciones. Pero mas alla de la falta de credibilidad que sigue granjeandose la
Reserva Federal, lo mas preocupante es que ni parece tener controlada la inflacidn, ni
parece saber hacia dénde se dirige la economia.

Por ahora las bolsas han chocado contra los niveles de resistencia, que han frenado el
rebote iniciado la semana pasara. Ahora deberan revelar si tienen la fortaleza de fondo
para prolongar las subidas.
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