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Sinopsis

Hoy en los mercados

Se mantiene la presion de los principales indices de renta variable sobre las zonas de
resistencia. {Confirmardn la formacion de un nuevo tramo al alza o se acerca otro respiro?
Andlisis de situacion

Los mercados mejoran a nivel técnico a corto plazo al tiempo que la situacion
macroecondmica continua deteriordndose.

Termometro Ciclico

>

Crecimiento i Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién <« Moderandose pero continua siendo elevada.
Empresas i Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras @ﬁ Restrictivas.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable P s +0.2%
Renta Fija® = J +0.1%
Oro P 9P +0.6%
Petrodleo s s +0.2%
Criptomonedas(? 1t S +0.7%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

¢Esta la economia norteamericana desacelerandose mas rapido de lo deseable? Mucha
atencion a un factor de riesgo que el mercado ya no contemplaba, y es que la economia
estadounidense termine entrando en recesion. El discreto dato de crecimiento del primer
trimestre, unido a la debilidad de diversos indicadores y a la moderacion en el ritmo de
creacién de empleo empiezan a hacer saltar las alarmas. No es por ahora el escenario mas
probable a corto plazo, pero si la tendencia se mantiene no seria descartable ver a la
primera economia del planeta coquetear con la recesion a finales de 2024 o principios de
2025. Este escenario si podria favorecer una relajacién de la inflacién y una reduccion de
los tipos de interés, pero no de la manera que esperaba el mercado.

El Banco de Inglaterra mantuvo los tipos de interés en 5.25%. La decision se produjo por 7
votos a favor de mantener el precio del dinero por 2 que votaron a favor de una reduccion.
La entidad no descarta en funcion de las condiciones econdmicas iniciar el proceso de
bajadas en los tipos de interés en el mes de junio, pero el consenso del mercado sigue
descontando que la primera bajada se producird en el mes de agosto para un total de dos o
tres descensos en 2024.

El mercado se apoyd en los malos datos de paro semanal estadounidense para esquivar las
pérdidas en la sesion de hoy, ante la perspectiva de que esto pudiera acercar una rebaja en
los tipos de interés. Seguimos necesitando ver del mercado una mayor fortaleza, ya que
de lo contrario los indices volveran a buscar la parte baja del rango en el que se viene
moviendo las tltimas semanas.

© Madrid, 2024. Capitalia Familiar, EAFN, S.L. Todos los derechos reservados.




	Sección sin título
	Diapositiva 1


