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Sinopsis

Hoy en los mercados

Sesion de transicion en los mercados financieros a la espera de que se conozca el miércoles
de dato de inflacion estadounidense relativo al mes de abril.

Andlisis de situacion

Los mercados vuelven mostrar sobrecompra en su vuelta a la zona de mdximos. Lo mds
probable es que se mantenga el rango de los ultimos meses durante algunas semanas.

Termometro Ciclico

Crecimiento i Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién <« Moderandose pero continua siendo elevada.
Empresas i Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras @ Restrictivas.
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Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable g = +0.0%
Renta Fija® = J +0.1%
Oro P s -1.3%
Petréleo s N2 +0.9%
Criptomonedas(? 1t S +2.4%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Los mercados inician la semana cerca de maximos, pero prima la cautela ante la
publicacion el miércoles del dato de inflacion del mes de abril en Estados Unidos. El
rebote iniciado en mayo ha permitido a los principales indices bursatiles borrar buena
parte de las pérdidas registradas en abril. No obstante, comenzamos a ver
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