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Sinopsis

Hoy en los mercados

Sesion de transicion en los mercados financieros a la espera de que se conozca el miércoles
de dato de inflacion estadounidense relativo al mes de abril

Andlisis de situacion

Los mercados vuelven mostrar sobrecompra en su vuelta a la zona de mdximos. Lo mds
probable es que se mantenga el rango de los ultimos meses durante algunas semanas.

Termometro Ciclico

>

Crecimiento i Riesgo creciente de entrada en recesion.
Inflacién <« Moderandose pero continua siendo elevada.
Empresas i Creciente presion sobre beneficios.
Condiciones financieras @ﬁ Restrictivas.

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable P s +0.0%
Renta Fija® = J +0.1%
Oro P s -1.3%
Petréleo s N2 +0.9%
Criptomonedas(? 1t S +2.4%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Los mercados inician la semana cerca de maximos, pero prima la cautela ante la
publicacion el miércoles del dato de inflacion del mes de abril en Estados Unidos. El
rebote iniciado en mayo ha permitido a los principales indices bursatiles borrar buena
parte de las pérdidas registradas en abril. No obstante, comenzamos a ver nuevamente
sintomas de sobrecompra y algunos indicadores muestran ciertas divergencias. Ademas, los
bancos centrales contintan siendo un factor de riesgo importante para los mercados, y un
mal dato de inflacion en Estados Unidos podria devolver las dudas al mercado en relacién
al calendario de bajada de los tipos de interés de referencia de la Reserva Federal. Es cierto
gue se espera una leve mejora tanto en la partida general como en la subyacente, pero
veremos si es suficiente como para constatar una reanudacién en la moderacién de los
precios tras casi un afio de estancamiento.

Rusia amplia el frente en la guerra de Ucrania volviendo a invadir la region de Jarkov
desde el norte. Hay que aclarar que no se trata de una invasidn a gran escala que pueda
precipitar el fin de la guerra a corto plazo. El movimiento tiene como objetivo reducir la
capacidad defensiva ucraniana al ampliarse la linea del frente y frenar los ataques de
Ucrania a la limitrofe region rusa de Bélgorod. A este respecto, se espera una ofensiva
similar a través de Sumy en las proximas semanas. Putin sabe que una invasién a gran
escala tendria un coste muy elevado y ha aprendido de los errores, por lo que Rusia seguira
realizando multiples bombardeos y ataques tacticos con el objetivo de provocar el colapso
del ejército ucraniano, cuyos efectivos no son suficientes para proteger todo el frente.
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