
Sinopsis

Hoy en los mercados

Sesión de transición en los mercados financieros a la espera de que se conozca el miércoles
de dato de inflación estadounidense relativo al mes de abril

Análisis de situación

Los mercados vuelven mostrar sobrecompra en su vuelta a la zona de máximos. Lo más
probable es que se mantenga el rango de los últimos meses durante algunas semanas.

Termómetro Cíclico

Crecimiento Riesgo creciente de entrada en recesión.
Inflación Moderándose pero continúa siendo elevada.
Empresas Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras Restrictivas.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

Los mercados inician la semana cerca de máximos, pero prima la cautela ante la
publicación el miércoles del dato de inflación del mes de abril en Estados Unidos. El
rebote iniciado en mayo ha permitido a los principales índices bursátiles borrar buena
parte de las pérdidas registradas en abril. No obstante, comenzamos a ver nuevamente
síntomas de sobrecompra y algunos indicadores muestran ciertas divergencias. Además, los
bancos centrales continúan siendo un factor de riesgo importante para los mercados, y un
mal dato de inflación en Estados Unidos podría devolver las dudas al mercado en relación
al calendario de bajada de los tipos de interés de referencia de la Reserva Federal. Es cierto
que se espera una leve mejora tanto en la partida general como en la subyacente, pero
veremos si es suficiente como para constatar una reanudación en la moderación de los
precios tras casi un año de estancamiento.

Rusia amplía el frente en la guerra de Ucrania volviendo a invadir la región de Járkov
desde el norte. Hay que aclarar que no se trata de una invasión a gran escala que pueda
precipitar el fin de la guerra a corto plazo. El movimiento tiene como objetivo reducir la
capacidad defensiva ucraniana al ampliarse la línea del frente y frenar los ataques de
Ucrania a la limítrofe región rusa de Bélgorod. A este respecto, se espera una ofensiva
similar a través de Sumy en las próximas semanas. Putin sabe que una invasión a gran
escala tendría un coste muy elevado y ha aprendido de los errores, por lo que Rusia seguirá
realizando múltiples bombardeos y ataques tácticos con el objetivo de provocar el colapso
del ejército ucraniano, cuyos efectivos no son suficientes para proteger todo el frente.
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1) ↑  +0.0%

Renta Fija(1)
 ↓ +0.1%

Oro ↑  -1.3%

Petróleo  ↓ +0.9%

Criptomonedas(2) ↑  +2.4%
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