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Sinopsis

Hoy en los mercados

Las bolsas americanas continuan atascadas en zona de mdximos y las europeas incluso han
empezado a girar a la baja.

Andlisis de situacion

Todo pendiente de las Actas de la ultima reunion de la Reserva Federal y los resultados de
NVIDIA, que se conocerdn esta tarde-noche.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo de entrada en recesion.

Inflacién @« Moderdndose pero continuda siendo elevada.
Empresas Creciente presidn sobre beneficios.
Condiciones financieras & Restrictivas.

Vs

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable* D P -0.2%
Renta Fija® s s -0.1%
Oro 1t s -1.3%
Petréleo s s -0.6%
Criptomonedas®? T 1, +0.4%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

La inflacidn del Reino Unido decepcioné al mercado al moderarse menos de lo esperado.
El IPC britanico se moderd en abril del 3.2% al 2.3% interanual, en tanto que el IPC
subyacente lo hizo del 4.2% al 3.9%. Pero pese a las alentadoras cifras, estas estuvieron por
debajo de las previsiones del mercado, que descontaban un descenso hasta el 2% de Ila
inflacion general y hasta el 3.6% de la subyacente. La partida general estuvo muy influida
por la evolucidn a la baja de los precios de la energia, por lo que el dato vuelve a sembrar
dudas sobre
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