
Sinopsis

Hoy en los mercados

El posicionamiento de la Reserva Federal frenó el optimismo de los mercados, si bien las
bolsas esquivaron los recortes gracias al impulso de NVIDIA.

Análisis de situación

Los resultados de NVIDIA no pueden ocultar el riesgo que a día de hoy siguen suponiendo
las tensiones inflacionistas pese a la moderación de los últimos trimestres.

Termómetro Cíclico

Crecimiento Riesgo de entrada en recesión.
Inflación Moderándose pero continúa siendo elevada.
Empresas Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras Restrictivas.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

El discurso de Powell y las actas de la Reserva Federal escenifican dos realidades de la
misma reunión. Y es que mientras Powell edulcora el discurso y contenta al mercado con
sus palabras, los debates transcritos en las actas evidencian un tono claramente más
“hawkish” y menos proclive a las bajadas de tipos. Powell --------------------------------------------
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1) ↑ ↑ +0.1%

Renta Fija(1)
  -0.5%

Oro ↑  -2.0%

Petróleo   -0.5%

Criptomonedas(2) ↑ ↑ -2.1%
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