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Sinopsis

Hoy en los mercados

Jornada de transicion para los mercados financieros, que no contaron con la referencia de
Wall Street y Londres por festivo.

Andlisis de situacion

Los mercados deberian definirse en los préximos dias entre iniciar un nuevo tramo al alza
mantener una dindmica lateral que permita sequir consolidando.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo de entrada en recesion.

Inflacion g Moderdndose pero continuda siendo elevada.
Empresas Creciente presidn sobre beneficios.
Condiciones financieras & Restrictivas.

Vs

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable* g ‘N +0.1%
Renta Fija®) s s +0.0%
Oro qp s +0.9%
Petréleo s s +0.2%
Criptomonedas®? T 1, +2.2%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Urgencia, que no necesidad, en el seno del Banco Central Europeo por bajar los tipos de
interés en junio. Buena parte de los miembros del BCE muestran su disposicién para iniciar
el proceso de bajadas de tipos en la reunidn del 6 de junio. Sin embargo, esta medida
responde mas a una necesidad politica (recordemos que hay elecciones europeas el dia 9
de junio y hay que vender que todo es de color de rosa en Europa) que a una necesidad
econdmica. Y es que
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