
Sinopsis

Hoy en los mercados

Jornada de transición para los mercados financieros, que no contaron con la referencia de
Wall Street y Londres por festivo.

Análisis de situación

Los mercados deberían definirse en los próximos días entre iniciar un nuevo tramo al alza
mantener una dinámica lateral que permita seguir consolidando.

Termómetro Cíclico

Crecimiento Riesgo de entrada en recesión.
Inflación Moderándose pero continúa siendo elevada.
Empresas Creciente presión sobre beneficios.
Condiciones financieras Restrictivas.

Hoy en los mercados

(1) Índices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Análisis de situación

Urgencia, que no necesidad, en el seno del Banco Central Europeo por bajar los tipos de
interés en junio. Buena parte de los miembros del BCE muestran su disposición para iniciar
el proceso de bajadas de tipos en la reunión del 6 de junio. Sin embargo, esta medida
responde más a una necesidad política (recordemos que hay elecciones europeas el día 9
de junio y hay que vender que todo es de color de rosa en Europa) que a una necesidad
económica. Y es que aunque la inflación se haya desacelerado, lo cierto es que todavía no
se ha ganado la batalla. Pero los tiempos políticos mandan, y la imagen que se está
proyectando es de salud económica y moderación de precios, cuestiones ambas que son
como mínimo debatibles. Por tanto, los tipos van a bajar en junio, y si después la inflación
repunta no nos preocupemos que encontrarán un culpable, pero lo pagaremos los de
siempre, los ciudadanos...

Nada cambia en los mercados, que hoy no contaron con la referencia del Reino Unido y
Estados Unidos por festivo. A partir de mañana veremos si las dudas que veíamos en el
mercado la semana pasada se concretan y se produce una nueva consolidación o si los
mercados recuperan momentum y superan los máximos.

NOTA IMPORTANTE: A partir del 1 de junio finalizará el período de suscripción gratuita de
nuestros informes, quedando reservado dicho contenido y otro igualmente exclusivo a
suscriptores de pago o clientes del servicio de asesoramiento financiero. En caso de estar
interesado en una forma de asesoramiento diferente estaremos encantados de recibirle y
explicarle nuestro servicio. En Capitalia Familiar EAFN cuidamos de su patrimonio.
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Tendencias Hoy
(al cierre de Europa)Medio-largo plazo Corto plazo

Renta Variable(1) ↑ ↑ +0.1%

Renta Fija(1)
  +0.0%

Oro ↑  +0.9%

Petróleo   +0.2%

Criptomonedas(2) ↑ ↑ +2.2%
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