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Sinopsis

Hoy en los mercados

Europa fracasa en su intento de iniciar un nuevo movimiento alcista y Estados Unidos se
atasca en mdximos. La renta fija no se cree a los bancos centrales.

Anadlisis de situacion

El Banco Central Europeo anuncia a bombo y platillo que bajard los tipos en junio pese a no
haber certificado aun la victoria contra la inflacion.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo de entrada en recesion.

Inflacion g Moderdndose pero continuda siendo elevada.
Empresas Creciente presidn sobre beneficios.
Condiciones financieras & Restrictivas.

Vs

Hoy en los mercados
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Renta Variable* g ‘N +0.0%
Renta Fija® s J -0.2%
Oro qp s +1.1%
Petréleo s qr +2.5%
Criptomonedas®? T P -2.1%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Los miembros del Banco Central Europeo intensifican la propaganda para celebrar que
han vencido a la inflacidn. En la linea que venimos viendo en los ultimos dias, hoy hablaron
varios miembros del BCE en favor de realizar ya una primera bajada de los tipos de interés
en la reunién del 6 de junio. Este movimiento sigue siendo prematuro, toda vez que las
expectativas de inflacion a un afio siguen en el 2.9% y a tres afios en el 2.4%, en ambos
casos por encima del objetivo del 2%. Pero no debemos olvidar que
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