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Sinopsis

Hoy en los mercados

El mercado fracasa nuevamente en su intento por iniciar un nuevo tramo al alza y eleva el
riesgo de que se produzca una vuelta a los minimos de abril.

Andlisis de situacion

Si la realidad econémica termina sepultando las optimistas previsiones del mercado no seria
descartable vivir una segunda mitad de afo en la que predomine la volatilidad.

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo de entrada en recesion.

Inflacién @« Moderdndose pero continuda siendo elevada.
Empresas Creciente presidn sobre beneficios.
Condiciones financieras & Restrictivas.

Vs

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable* D J -0.9%
Renta Fija®) s J -0.5%
Oro 1t s -0.7%
Petréleo s 1T -0.8%
Criptomonedas®? T s -1.2%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

Aumenta la incertidumbre en torno a la tendencia de los mercados a corto plazo. Las
bolsas intentaron sin éxito a mediados de mayo poner fin a la fase de lateralidad e iniciar
un nuevo tramo al alza. Esta semana han realizado un nuevo intento y parece que
nuevamente dicho ataque también esta fracasando. Veniamos observando desde hace dias
cierto agotamiento
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