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Sinopsis

Hoy en los mercados

Los mercados no logran reponerse con claridad del golpe recibido ayer, pero por el
momento no se han perdido niveles minimamente relevantes.

Anadlisis de situacion

Es dificil, pero no imposible, que los bancos centrales pierdan la poca credibilidad que les
queda. ¢Qué pasard si la inflacion vuelve a repuntar?

Termometro Ciclico

Crecimiento Riesgo de entrada en recesion.

Inflacion g Moderdndose pero continuda siendo elevada.
Empresas Creciente presidn sobre beneficios.
Condiciones financieras & Restrictivas.

Vs

Hoy en los mercados

Medio-largo plazo Corto plazo (al cierre de Europa)

Renta Variable* g J +0.1%
Renta Fija®) s J +0.4%
Oro 1t s -0.1%
Petrdleo s s -1.1%
Criptomonedas®? T s +1.1%

(1) indices de referencia globales: MSCI World para la renta variable y Fidelity Total Bond para la renta fija.
(2) Bitcoin.

Analisis de situacion

El Banco Central Europeo bajara los tipos en su reunidn del proximo dia 6 de junio, pero
ya veremos cudando podra volver a bajarlos. Los datos de inflacion del mes de mayo
conocidos ayer en Alemania y hoy en Espafia evidencian que la lucha contra la inflacion no
ha acabado. Y por lo tanto, los discursos optimistas de miembros del BCE y el afan por bajar
los tipos en junio no estan para nada justificados. éPor qué entonces bajara el BCE los tipos
en junio? Obviamente por motivos
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