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Eldoctor Jekyll y el senor Hyde

Este mercado padece un trastorno disociativo de personalidad.

En ocasiones, este trastorno puede otorgarle al mercado un cierto halo de misterio, de caracter
inescrutable. En otras ocasiones, puede llegar a parecer apasionante y hasta divertido. Pero, en el fondo,
es un mercado perturbado y disociado, como el doctor Jekylly el sefior Hyde de la novela de Stevenson...

La personalidad amable lleva tatuado (por el momento) el nombre de NVIDIA'y, por contagio (y también
por moda), de todo aquello que apellidan o huele a Inteligencia Artificial.

NVIDIA volvié a hacerlo: superd con creces las ya de por si previsiones exigentes que barajaba el consenso
del mercado. El fabricante lider de semiconductores para aplicaciones de Inteligencia Artificial batié en
ingresos, beneficios y margen bruto. Ni un pero que decir por este lado.

Ahora bien, la direccion de la compania también anuncid que el proximo 7 de junio llevara a cabo un
“stock split” arazon de 10 acciones por 1. Hablando en plata: que van a dividir cada accién actual en 10,
de forma que la cotizacion de cada una ellas pasara a situarse en torno a los 106 délares en vez de los
1060 dolares actuales.

Este tipo de maniobras buscan atraer el dinero de pequefios inversores, creando la falsa sensacion de
poder comprar mas barato, y suelen aprobarse en los tramos finales de la dinamica alcista del valor (fases
de exceso o sobrecalentamiento y posterior distribucion). Hablando en plata de nuevo: que seran los
pequefos inversores (con su entrada tardia en el valor) los que acaben absorbiendoy con ello facilitando
las ventas y salida de los grandes.

ELtirén de NVIDIA permitid salvar los muebles durante la semana a los indices estadounidenses S&P500
y NASDAQ100. Sin su contribucién, tanto el indice europeo EUROSTOXX50 como el de pequefnas y
medianas compafias estadounidenses RUSSELL2000 cerraron la semana con pérdidas.

La otra personalidad del mercado, la desagradable y agria, esta poseida por los tipos de interés, y poco
a poco va contaminando con su creciente y oscura frialdad a los mercados de renta fija, y también a otros
mercados (también el bursatil).

Este sefior Hyde bebe su negatividad de las dudas sobre la contencién de la inflacién. Dudas que también
reflejaron las Actas de la ultima reunidn de la Reserva Federal estadounidense: los miembros de la
autoridad monetaria norteamericana no tienen en realidad tan claro como parecia que la inflacién vaya a
moderarse al ritmo que desean a lo largo de los proximos meses, y no solo no contemplan bajadas
proximas de sus tipos de interés sino que, incluso algunos de ellos, no descartan tener que llevar a cabo
subidas adicionales de los mismos, si la inflacién no cediese como debiera.

De esta manera, los mercados despidieron la semana con dinamicas conflictivas entre los indices
bursatiles principales, y en los mercados de renta fija.

¢Como resolveran los mercados este trastorno de doble personalidad? ;Cudl de ellas se impondra al fin?
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Puede que una primera pista para la futura resolucion de este enigma la encontremos esta préxima
semana:

e Elmiércoles se publicara el informe de coyuntura de la Reserva Federal, conocido como Libro Beige, y
que servira de base para la préxima reunién de la autoridad monetaria estadounidense, que tendra
lugarlos dias 11y 12 de junio (una semana después de la siguiente reunion del Banco Central Europeo,
prevista para el 6 de junio).

e Elviernes, se dard aconocer en la Eurozona el dato provisional de inflacién correspondiente al mes de
mayo Yy, en Estados Unidos, el deflactor del consumo privado de abril (el indicador de inflacion
preferido de la Reserva Federal).

Pero, para el desenlace definitivo de esta trama, probablemente haya que esperar todavia algunas
semanas, hasta contar con algunos datos mas que permitan confirmar (o no) si la inflacidn ha retomado
efectivamente la tendencia a la moderacion, tras varios meses de estancamiento e incluso repunte.

Teniendo en cuenta la relativa fortaleza que contindan mostrando las economias a ambos lados del
Atlantico, los crecimientos salariales que se estan firmando, y la propia inercia implicita en todo proceso
inflacionista, no me extrafiaria que esta historia pudiera concluir de manera muy similar a la novela de
Stevenson, a saber, con el suicidio de Hyde, en su loco afan por deshacerse de Jekyll y para evitarse el
horror de una muerte en la horca, ¢o fue Jekyll quien mato a Hyde?...

Mientras se aclara el enigma, sigamos leyendo...

SINTESIS DE REFERENCIAS PRINCIPALES
SERAL | ___MOMENTUM | POSICIONAMIENTO ] COMENTARIO |

Diaria Semanal Diario Semanal A corto Amedio
RENTA VARIABLE

Dindmica conflictiva, tanto a corto como a medio plazo. No pudo con los

EURO STOXX 50 Sinsefal  Sinsefal Neutral Neutral Alaespera Comprado .. )
maximos de marzo, pero tampoco ha perforado nada relevante a la baja.

S&P 500 Sin sefial Alc-is_ta Neutral Excedido al Alaespera Comprado La 1.1inémica a corto plaz.o es conflictiva. A medio plazo, contindga siendo
(débil) alza alcista, aunque ha perdido fuerza.
NASDAQ 100 Al(fis.la Alcista Excedido al Excedido al Alaespera Comprado La dindmica alcista ha resul-tado h';rtalecida durante la sema-na,.pero se.
(débil) alza alza muestra ya un tanto excedida. Mas pronto que tarde necesitard lid
RUSSELL 2000 Bajista Sin senal Neutral MNeutral  Alaespera Alaespera Ladindmica es claramente bajista a corto plazo, y conflictiva a medio.
RENTAFIA

E lid E lid NP .
GERMANBUND  Bajista Bajista xeedidos Excedidoa Alaespera Alaespera Dindmica bajista contundente y clara.

la baja la baja

US TREASURY Bajista Bajista Neutral Meutral  Alaespera Alaespera Dindmica bajista contundente y clara.

Nota: Corto plazo: datosdiarios. | Medio plazo: datos semanales.

Fuente: Elaboracion a partir de sistema de analisis desarrollado por Capitalia Familiar EAFN S.L.

NOTA IMPORTANTE: A partir del 1 de junio finalizara el periodo de suscripcidn gratuita de nuestros informes,
quedando reservado dicho contenido y otro igualmente exclusivo a suscriptores de pago o clientes del
servicio de asesoramiento financiero. En caso de estar interesado en una forma de asesoramiento diferente,
estaremos encantados de recibirle y explicarle nuestro servicio. En Capitalia Familiar EAFN cuidamos de su
patrimonio.
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El presente documento estd basado en fuentes de informacién y célculos considerados veraces y fiables. Sin embargo, Capitalia Familiar, EAFN, S.L. no
puede garantizar su exactitud y, por consiguiente, no acepta ningun tipo de responsabilidad sobre los mismos. Este informe tiene un cardcter
meramente informativo y no representa en ningln caso una oferta para la compra de producto o servicio alguno. Las expectativas de rentabilidad y
riesgo que se incluyen en este informe representan proyecciones derivadas de nuestros modelos de valoraciéon sobre la base de las probabilidades
asignadas a diferentes escenarios macroecondmicos y financieros. Capitalia Familiar EAFN, S.L. no puede garantizar, por tanto, que dichas expectativas
vayan a concretarse realmente ni en el calendario ni con la magnitud prevista.
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